ING BANK N.V.
CNPJ n? 49.336.860/0001-90
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.
A Administracao declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

ATIVO 2006 2005
Circulante 2.652.375 1.518.479
Disponibilidades 362 661
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 1.048.057 123.219
Aplicagdes no mercado aberto 973.655 62.815
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 74.402 60.404
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 1.385.388 897.934
Carteira prépria 394.617 261.671
Vinculados a compromissos de recompra 711.476 359.801
Vinculados a prestacgédo de garantias 257.855 192.120
Instrumentos financeiros derivativos 21.440 84.342
Relagbes interfinanceiras 1.299 703
Créditos vinculados:
Depdsitos no Banco Central do Brasil 1.299 703
Operacodes de crédito 59.831 102.729
Operagdes de crédito — Setor privado 59.831 102.729
Outros créditos 157.158  393.079
Carteira de cambio 134.321 351.667
Rendas a receber 2.148 513
Negociagéo e intermediagao de valores - 21.808
Diversos 20.689 19.091
Outros valores e bens 280 154
Outros valores e bens 9 79
Despesas antecipadas 271 75
Realizavel a longo prazo 252.209  233.127
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 34.936 61.244
Carteira prépria 9.429 17.164
Instrumentos financeiros derivativos 25.507 44.080
Operacdes de crédito 151.729  106.600
Operacdes de crédito — Setor privado 151.729 106.600
Outros créditos 65.544 65.283
Diversos 65.544 65.283
Permanente 12.513 13.134
Investimentos 6.869 6.227
Outros investimentos 6.869 6.227
Imobilizado de uso 2.936 3.659
Outras imobilizagdes de uso 8.803 9.723
(-) Depreciagdes acumuladas (5.867) (6.064)
Diferido 2.708 3.248
Gastos de organizagao e expansao 4.303 5.335
(-) Amortizagdo acumulada (1.595) (2.087)

Total do ativo 2.917.097 1.764.740

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 (Em milhares de reais)

Capital

social

Saldos em 31 de dezembro de 2004 86.852
Atualizagao de titulos patrimoniais -
Prejuizo liquido do exercicio -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 86.852
Aumento de capital 260.280
Atualizagao de titulos patrimoniais -
Prejuizo liquido do exercicio -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 347.132
Saldos em 30 de junho de 2006 86.852
Reverséao de reservas -
Aumento de capital 260.280
Atualizacéo de titulos patrimoniais -
Prejuizo liquido do semestre -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 347.132

PASSIVO 2006 2005
Circulante 2.109.838 1.222.041
Depésitos 308.477  230.241
Depésitos a vista 21.336 16.839
Depésitos interfinanceiros 117.090 8.803
Depésitos a prazo 170.050 204.599
Outros depositos 1 -
Captacdes no mercado aberto 1.531.377  352.396
Carteira propria 708.712 352.396
Carteira de terceiros 104.107 -
Carteira de livre movimentagéo 718.558 -
Relac6es interdependéncias 45.332 838
Recursos em transito de terceiros 45.332 838
Obrigacdes por empréstimos 22.958  145.838
Empréstimos no exterior 22.958 145.838
Obrigacdes por repasses do exterior 2.178 1.839
Repasses do exterior 2.178 1.839
Instrumentos financeiros derivativos 37.145 94.967
Instrumentos financeiros e derivativos 37.145 94.967
Outras obrigacoes 162.371 395.922
Carteira de cambio 134.857 352.059
Fiscais e previdenciarias 7.990 4.555
Negociagéo e intermediagéo de valores 1.934 13.500
Diversas 17.590 25.808
Exigivel a longo prazo 398.294  393.133
Depésitos 147173  118.143
Depésitos a prazo 147173 118.143
Obrigacoes por repasses do exterior 118.659 129.909
Repasses do exterior 118.659 129.909
Instrumentos financeiros derivativos 87.319 99.705
Instrumentos financeiros e derivativos 87.319 99.705
Outras obrigacées 45.143 45.376
Fiscais e previdenciarias 34.260 32.633
Diversas 10.883 12.743
Resultados de exercicios futuros 42 -
Resultados de exercicios futuros 42 -
Patriménio liquido 408.923 149.566
Capital:

De domiciliados no exterior 347.132 86.852
Reservas de capital 2.503 1.861
Reserva de lucros 10.033 10.033
Lucros acumulados 49.255 50.820

Total do passivo 2.917.097 1.764.740

Reservas
Reservas de lucros - Lucros

de capital Legal acumulados Total
1.160 10.033 101.709 199.754

701 - - 701
- - (50.889) (50.889)

1.861 10.033 50.820 149.566

- - - 260.280

642 - - 642
- - (1.565) (1.565)

2.503 10.033 49.255 408.923
2.249 10.247 54.896 154.244

- (214) 214 -

- - - 260.280

254 - - 254
- - (5.855) (5.855)

2.503 10.033 49.255 408.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V., por meio de autorizagao outorgada pelo Decreto n° 94.368,
de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Ams-
terdam, Holanda, o qual possui a totalidade do capital da filial. A filial brasilei-
ra estd autorizada a praticar operagdes de banco comercial, inclusive cam-
bio, administragéo de carteiras e custodia de titulos e valores mobiliarios.
2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras séo preparadas de acordo com as disposi¢des
da Lei das Sociedades por Agbes e normas emanadas do Banco Central
do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional — COSIF, e incluem estimativas contdbeis que
consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administragao para determinagado do valor adequado a ser registrado. ltens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisao para
contingéncias e a valorizagéo de titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacéo. O Banco revisa as estimativas
e premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracao de resultado

As receitas e despesas s@o contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios s&o classificados de acordo com a intengéo
da Administracé@o, nas seguintes categorias:

e Titulos para negociagéo;

e Titulos disponiveis para venda;

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacéo e os disponiveis para venda sao
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagcao
sdo reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis
para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada de
patrimoénio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos
para resultado do periodo quando da efetiva realizagéo, por meio da venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro
de 2006, a Instituicdo ndo possuia nenhuma posigéo de titulos classificados
nessa categoria.

d. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com
a intencdo da Administragdo em utiliza-los como instrumento de protegéo
(hedge) ou nao, nos termos da Circular n® 3.082/02, do Banco Central do
Brasil, e regulamentacbes supervenientes.

As transagbes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para
atender necessidades de clientes ou em operagdes por conta propria,
que nao observam os critérios de protecdo estabelecidos na Circular
n? 3.082/02 e regulamentagdes supervenientes, sdo avaliadas pelo seu
valor de mercado e os ganhos e as perdas sao reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicoes
a riscos de moeda, taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos
e passivos financeiros, cujas alteragdes no seu valor de mercado estejam

diretamente correlacionadas com as alteragdes no valor de mercado dos

itens objeto de protecéo, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, séo

classificados de acordo com a sua natureza:

* Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar 0s riscos
decorrentes da exposigcdo a variagdo no valor de mercado do item objeto
de “hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

* Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variacao no fluxo de
caixa futuro estimado e a sua valorizagao ou desvalorizagéo é contabilizada
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos
efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto de “hedge” sédo ajustados
pelo valor de mercado na data do balan¢o. Em 31 de dezembro de 2006, a
Instituicdo ndo possuia instrumentos financeiros derivativos classificados
nessa categoria.

e. Operacoes de crédito e provisdao para créditos de liquidacao
duvidosa
As operagdes de crédito sédo classificadas de acordo com o julgamento
da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relacdo a operagédo, aos devedores e garantidores, observando os
parametros estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682/99, do Banco Central
do Brasil, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo em
nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).
As rendas das operagbes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas.
As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo
por 6 meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e
controladas, por cinco anos, em contas de compensagao, ndo mais figurando
no balanco patrimonial.
As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel
em que estavam classificadas. As renegociagdes de operagédo de crédito
que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas
de compensacgdo sdo classificadas como nivel H e os eventuais ganhos
provenientes da renegociacdo somente sdo reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela

Administragdo, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do

Brasil, conforme demonstrado na Nota 5b.

f. Permanente

Os investimentos estdo apresentados pelo seu valor de custo, ajustado

pelas atualizagbes patrimoniais, sendo que o produto dessas atualizacbes

patrimoniais é lancado em conta de reserva de capital no patriménio liquido,
quando aplicavel.

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela

depreciacdo acumulada. A depreciacdo do imobilizado é calculada pelo

método linear, com base no prazo de vida util estimado dos bens. As taxas
de depreciagdo anuais sdo: 10% para méveis, utensilios, equipamentos de

comunicacgdo, sistema de seguranca e instalagdes; 20% para veiculos e

33% para equipamentos de processamento de dados.

O diferido é representado basicamente por benfeitorias em imdveis de

terceiros, amortizados com base nos prazos de locagéo, e gastos com

aquisicao e desenvolvimento de “softwares”, amortizados no prazo de cinco
anos ou em fungéo dos respectivos prazos contratuais.

g. Atualizacao monetaria de direitos e obrigacoes

Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a variacdao

cambial ou de indices, foram atualizados até a data do balanco. As contra-

partidas dessas atualizagdes foram refletidas no resultado do exercicio.

h. Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para imposto de renda e contribuicao social sdo constituidas

de acordo com a legislacdo vigente, sendo compensados 0s prejuizos

fiscais e bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007. A Diretoria.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 E SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 (Em milhares de reais)

2006 2005
Semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacao
financeira 227.280 420.595  405.368
Operacdes de crédito 14.799 21.362 2.094
Resultado de operagdes com titulos
e valores mobilidrios 211.834 349.326 403.274
Resultado de operagbes de cambio 647 49.210 -
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - 697 -
Despesas de intermediacao
financeira (190.375) (340.597) (405.343)
Operacdes de captacdo no mercado (170.992) (343.898) (365.722)
Operacdes de empréstimos,
cessdes e repasses (2.592) 3.301 1.431
Resultado de operagdes de cambio - - (4.713)
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (16.791) - (36.339)
Resultado bruto da intermediacao
financeira 36.905 79.998 25
Outras receitas (despesas)
operacionais (34.015)  (70.303) (65.710)
Receitas de prestacéo de servicos 3.118 8.226 3.641
Despesas de pessoal (19.615)  (36.030)  (45.203)
Outras despesas administrativas (15.763)  (31.583)  (26.311)
Despesas tributarias (1.914) (5.160) (3.703)
Outras receitas operacionais 1.429 6.715 6.546
Outras despesas operacionais (1.270)  (12.471) (680)
Resultado operacional 2.890 9.695 (65.685)
Resultado néo operacional 4) (7) 23
Resultado antes da tributacdo sobre
o lucro e participacoes 2.886 9.688 (65.662)
Imposto de renda e
contribuicao social 1.880 (461) 24.849
Imposto de renda 1.367 (418) (1.300)
Contribuicao social 340 (165) (468)
Ativo diferido 173 122 26.617
Participacdo dos empregados
nos resultados (10.621) (10.792) (10.076)
Prejuizo do semestre/exercicio (5.855) (1.565)  (50.889)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
DEMONSTBAG()ES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de reais)

2006 2005
Semestre Exercicio Exercicio
Origens de recursos 2.211.629 1.826.970 668.254
Variacao nos resultados de
exercicios futuros - 42 -
Recursos de acionistas: 260.280 260.280 -
Realizag&o de capital social 260.280 260.280 -
Recursos de terceiros
originarios de: 1.951.349 1.566.648 668.254
Aumento dos subgrupos
do passivo 55.033 1.330.741 668.007
Depésitos - 107.266 -
Captagdes no mercado aberto - 1.178.981 46.468
Relagbes interfinanceiras e
interdependéncias 33.435  44.494 838
Obrigacdes por empréstimos
e repasses 21.598 - 129.037
Instrumentos financeiros derivativos - - 141.912
Outras obrigagcoes - - 349.752
Reducao dos subgrupos do ativo  1.896.288 235.660 160
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez 1.741.568 - -
Outros créditos 154.658 235.660 -
Outros valores e bens 62 - 160
Alienacao de bens e investimentos 28 247 87
Imobilizado de uso 28 247 87
Aplicacao de recursos 2.218.662 1.827.269 668.197
Prejuizo ajustado do periodo 5.147 114 49.147
Prejuizo do periodo 5.855 1.565 50.889
Depreciacbes e amortizagdes (708) (1.451) (1.742)
Variacédo nos resultados de
exercicios futuros 63 - 1
Inversées em: 340 405 730
Imobilizado de uso 340 405 730
Aplicacdes no diferido 12 30 205
Aumento dos subgrupos do ativo  1.068.965 1.388.937 519.888
Aplicagdes interfinanceiras de
liquidez - 924838 63.358
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 1.027.011 461.146  16.317
Relagbes interfinanceiras e
interdependéncias 535 596 213
Operacdes de crédito 41.419 2231  56.393
Outros créditos - - 383.607
Outros valores e bens - 126 -
Reducéo dos subgrupos do passivo 1.144.135 437.783  98.226
Depositos 683.857 - 98.226
Captacdes no mercado aberto 173.738 - -
Obrigacdes por empréstimos e repasses - 133.791 -
Instrumentos financeiros derivativos 143.864  70.208 -
Outras obrigacdes 142.676 233.784 -
Aumento (reducao) das
disponibilidades (7.033) (299) 57
Modificacbes na posicao financeira
Disponibilidades
No inicio do periodo 7.395 661 604
No fim do periodo 362 362 661
Aumento (reducao) das
disponibilidades (7.033) (299) 57

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributével, e constituidos
créditos decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases
negativas, conforme demonstrado na Nota 13.

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composigao da carteira de titulos e valores mobilidrios esta demonstrada
como segue:

2006 2005

Circu- Longo Circu- Longo

Carteira prépria lante prazo lante prazo

Letras do Tesouro Nacional 63.348 - 100.416 -
Notas do Tesouro Nacional -

Série B 192.918 - 154.389 -
Notas do Tesouro Nacional -

Série F 132.065 - - -
Notas do Tesouro Nacional -

Série M 6.286 9.429 6.866 17.164

Total 394.617 9.429 261.671 17.164
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ING BANK N.V.

CNPJ n® 49.336.860/0001-90

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

Circulante
Vinculados a compromissos de recompra 2006 2005
Letras do Tesouro Nacional 637.325 204.327
Notas do Tesouro Nacional - Série F 74.151 155.474
Total 711.476  359.801

Circulante
Vinculados a prestacao de garantias 2006 2005
Letras do Tesouro Nacional 205.073 192.120
Notas do Tesouro Nacional - Série F 52.782 -
Total 257.855 192.120

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) s&o inegociaveis e foram
adquiridas compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de
capital ocorrido em 15 de abril de 1994, ao amparo do Contrato de Troca
e Subscricdo do Bonus de Dinheiro Novo e de Conversao de Divida. As
NTN-M sao atualizadas pela variagdo cambial, com remuneragédo de juros
semestrais equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e estéo
classificadas como mantidos até o vencimento e dada a sua caracteristica
nao possuem valor de mercado disponivel.

O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango e o valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados
como titulos para negociagao esta demonstrado como segue:

2006 2005
Custo Ajuste Valor Custo Ajuste  Valor
Titulos para atuali- amer- de mer- atuali- a mer- de mer-
negociacao zado _ cado cado zado _cado cado
Letras do Tesouro
Nacional 901.485 4.261 905.746 494.987 1.876 496.863
Notas do Tesouro
Nacional -
Série B 191.811 1.107 192.918 307.722 2.141 309.863
Notas do Tesouro
Nacional -
Série F 255.230 3.768 258.998 - - -
Total 1.348.526 9.136 1.357.662 802.709 4.017 806.726

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor
presente pelas taxas divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se
necessario.

A carteira de titulos e valores mobilidrios por faixas de vencimento,
independentemente da segregacdo por categoria ou por estratégia, esta
demonstrada como segue:

2006

Titulos e De 3 meses De 1a Acimade
valores mobiliarios alano _ 3 anos 3 anos Total
Letras do Tesouro Nacional - 905.746 - 905.746
Notas do Tesouro Nacional -

Série B - 78.108 114.810 192.918
Notas do Tesouro Nacional -

Série F - 198.314 60.684 258.998
Notas do Tesouro Nacional -

Série M 6.286 9.429 - 15.715
Total por Faixas de

Vencimento 6.286 1.191.597 175.494 1.373.377

2005

Titulos e De 3 meses De 1a Acimade
valores mobiliarios alano _3anos 3 anos Total
Letras do Tesouro Nacional - 496.863 - 496.863
Notas do Tesouro Nacional -

Série B - - 309.863 309.863
Notas do Tesouro Nacional -

Série M 6.866  13.731 3.433 24.030
Total por Faixas de

Vencimento 6.866 510.594 313.296 830.756

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do

Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (Selic).

4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

As operacgdes com instrumentos financeiros derivativos sdo registradas em

contas patrimoniais ou de compensacdo e tém como finalidade reduzir a

exposicdo de posi¢cdes proprietarias da Instituicdo a riscos de mercado,

decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cambio e precos de ativos
financeiros, ou atender necessidades de “hedge” de clientes.

A politica de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos, o

estabelecimento de estratégias, o controle dos riscos associados a cada

estratégia de atuagcdo, bem como limites estabelecidos para essas posicoes,

observam normas emanadas da administragao da Instituicdo, como segue:

¢ Hedge - Operagdes com instrumentos financeiros derivativos que tém por
objetivo compensar a flutuagéo no valor de mercado de ativos ou passivos
financeiros objeto de protecao;

* Negociacdo - Operagbes com instrumentos financeiros derivativos
utilizados, principalmente, para administrar a exposicao global de posicdes
proprietarias e atender necessidades de “hedge” de clientes.

Os contratos futuros negociados no dmbito da Bolsa de Mercadorias e de
Futuros (BM&F) sdo instrumentos financeiros derivativos mais utilizados
em decorréncia de sua liquidez e do mecanismo de ajustes diarios que
minimizam a exposi¢&o a riscos de crédito.
O gerenciamento e o acompanhamento das exposi¢cdes aos riscos de
mercado, risco de crédito e risco de liquidez sdo efetuados por area
independente de forma consolidada, considerando as posi¢cées em aberto,
como segue:
Risco de mercado - As exposicdes decorrentes das flutuagdes nas
taxas de juros, cambio e precos de ativos financeiros sdo administradas
utilizando-se a metodologia do Value at Risk, aplicacdo de stress testing
com base em cenarios histéricos e hipotéticos e limites estabelecidos pela
administragao da Instituicdo, dentre outros;
Risco de crédito - As exposi¢cdes a eventuais perdas decorrentes de
inadimpléncia de contrapartes sdo minimizadas mediante rigoroso
controle de processo de aprovacgdo de crédito, considerando a avaliagao
econdmico-financeira da contraparte e das empresas associadas ao
seu grupo econdmico, as condi¢des do mercado de atuagdo, ambiente
regulatério, reputagcdo dos administradores, bem como limites de crédito
estabelecidos pela administracao da Instituicao, dentre outros;

Risco de liquidez - A Instituicdo tem como filosofia manter ativos

extremamente liquidos e com exceléncia na qualidade de crédito, de

forma a minimizar riscos de liquidez.

Os valores de custo e de mercado dos instrumentos financeiros derivativos,

registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados como segue:

2006 2005

Ajuste  Valor Ajuste  Valor

a mer- de mer- a mer- de mer-
cado _ cado cado _ cado

Valor
do con-
trato

Instrumentos Valor
financeiros do con-
derivativos trato
Ativo - Negociacao
Mercado de opgoes -

Prémios pagos
Délar - BM&F 4.006
Délar Flexivel - BM&F 1.692
Swap com

arrependimento -

Cetip 22914
Contratos de swaps -

Diferencial a receber
Taxa de juros 425
Moeda estrangeira 14.497
Compras a termo a receber
Titulos Publicos

Federais - BMA -
Vendas a termo a receber
Délar a termo - Cetip 2.277 (107)
Euro a termo - Cetip 2 -
Ativo - Hedge

risco de mercado
Vendas a termo a receber
Délar a termo - Cetip 5.005
Contratos de swaps -

Diferencial a receber
Moeda estrangeira - - - 26.855 806 27.661
Total ativo 50.818 (3.871) 46.947 101.685 26.737 128.422

(2.638)
(1.613)

1.368
79

3.317
4.355

(170)
777)

3.147
3.578

(1.073) 21.841 21.426 20.392 41.818

2.032
1.871

2.457
16.368

1.979
43.020

1.246 3.225
5.462 48.482

48 48 - - -

2.170 733 (222) 511
2 - R

(2.391) 2614 - - -

2006 2005 De 3 Acima
Instrumentos Valor Ajuste Valor Valor Ajuste Valor Instrumentos Até3 meses Dela de 3
financeiros do con- amer- de mer- do con- amer- de mer- financeiros derivativos _meses al1ano _3anos _anos _ Total
derivativos trato cado cado trato cado cado Passivo - Negociacao
Passivo - Negociacao Mercado de Opgdes 260 17.589 63.950 - 81.799
Mercado de opgées - Swaps 4.377 6.384 23.369 - 34.130
Prémios recebidos Mercado a Termo 3.940  4.595 - - 8535
Délar - BM&F 2479 (2416) 63 5120 (476) 4.644  T1otal porfaixas de
Dolar flexivel - BM&F - - - 1542 (1.108) 434 T;'tea’:‘:';?re;ti?(:s'“dioos 8577 28.568 87.319 - 124.464
nggpzzrgimento _ vencimento em 2005 37.043 57.924 92,590 7.115 194.672
Cetip 76.758 4978 81736 87.893 27.636 115.529 As operacdes realizadas nos mercados de futuros, opcdes, termo e de swaps
Contratos de swaps - ’ ’ ’ ’ ) . registradas na BM&F ou na Camara de Custddia e Liquidagédo (CETIP) séo
Diferencial a pagar utilizadas como instgumento de “hedge” para} cli)eslcglsamentosé entrcla ativods e
A passivos ou para administrar a exposi¢ao global de riscos. Os valores das
Taxa de juros 68 320 388 1.881 79 1.960  gperacses com instrumentos financeir%s dgerivativos estao registrados em
Moeda estrangeira 33.853 (111) 33.742 63.820 6.756 70.576 . 4ntas de compensagao, como segue:
Compras a termo a pagar Contratos futuros - BM&F 2006 2005
Titulos Publicos Negociacdo
Federais - BMA - 13 13 - - - a. Posicao vendida
Délar a termo - Cetip 8.604 (1.576) 7.028 60 33 93  Taxa de juros 3.671.701 982.178
Euro atermo - Cetip 1.676  (182) 1.494 _ "~ - Moeda estrangeira 284.542 1.505.684
Passivo - Hedge Swap Cambial com Ajuste Periédico 1.181.245 1.983.743
de risco de mercado Total 5.137.488 4.471.605
Contratos de swaps - b. Posicao comprada
Diferencial a pagar Taxa de juros 23.400.817 4.839.040
Moeda estrangeira - - - 1.840 (404) 1.436 Moeda estrangeira 1.353.652 3.402.755
Total passivo 123.438  1.026 124.464 162.156 32.516 194.672 Swap Cambial com Ajuste Periddico 165.695  181.404
O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao  Total ) 24.920.164 8.423.199
valor presente dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas Hedge de risco de mercado
pela Andima, BM&F ou agente de mercado, quando necessario. a. Posicao vendida
A composicéo dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas 12X de juros 89.063 47.000
do ativo e passivo, por faixas de vencimento, esta resumida a seguir: -I\rll‘::ra(:ado de opcées e termo - BM&F e CETIP sgzggg 47238‘5)
De 3 Acima - =
Instrumentos Até3 meses Dela de 3 :egg(s:liagzoven dida
financeiros derivativos __meses _aiano _3anos _anos _ Total O-pg(')esgde dolar - BM&F 190750  309.323
Ativo - Negociacao p b ' T
Mercado de opgdes 631 4361 18.296 . 23288 %22 SZ :n'tgfjap_”g'(';i‘:f 1]2:835 )
Swaps 6.809  4.805  6.214 997 18.825  gyap com arrependimento 699.290  721.290
Mercado a termo 2220 - - - 2220 gwap cambial com ajuste periédico - 292,968
Ativo - Hedge de risco Total 951.629 1.323.581
de mercado b. Posicdo comprada
Mercado a termo - 2614 - - 2614  Opgdes de dolar - BM&F 223.861  365.846
Total por faixas de Termo de titulos publicos 78.243 -
vencimento em 2006 9.660 11.780 24.510 997 46.947 Termo de moeda - Cetip 85.267 20.716
Total por faixas de Swap com arrependimento 479.556 590.926
vencimento em 2005 36.226 48.116 42.180 1.900 128.422 Total 866.927 977.488
2006 2005
Contratos de swaps Cetip BM&F Total Cetip BM&F Total
Negociacao
Pre x Délar 134.119 - 134.119 150.098 - 150.098
DI x Doélar 158.956 - 158.956 105.636 153.232 258.868
Délar x Pre 183.383 - 183.383 220.747 - 220.747
Délar x DI 63.883 15.569 79.452 71.813 111.049 182.862
Pre x DI 54.840 - 54.840 65.581 - 65.581
DI x Pre 41.966 - 41.966 - - -
IGPM x DI - - - - 20.000 20.000
DI x IGPM - - - - 20.000 20.000
Pre x Euro 5.968 - 5.968 2.581 - 2.581
Euro x Délar 47.214 - 47.214 - - -
IPCA x DI - 50.000 50.000 - - -
DI x IPCA - 50.000 50.000 - - -
Délar Fixed x Libor 43.000 - 43.000 - - -
DI x Euro - - - - 4.495 4.495
SC2 - Délar x DI - - - - 109.173 109.173
Dolar x Euro - - - - 8.694 8.694
Hedge de risco de mercado
DI x Doélar - - - 105.618 - 105.618
Total 733.329 115.569 848.898 722.074 426.643 1.148.717

Para as operagbes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas
junto a BM&F, foram requeridas margens no valor de R$ 82.981 (R$ 148.373
em 2005), garantidas mediante a vinculagéo de titulos publicos.

Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros deri-
vativos registrados em contas de resultado, estdo demonstrados a seguir:

Contratos 2006 2005
Futuros (396.843) (106.764)
Opgbes (21.879)  (46.227)
Swaps 431.899 102.285
Termo (12.480)  14.364
Outros - 3
Total 697 (36.339)

5. OPERACOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a carteira de operagdes de crédito,
passiveis de classificacdo por nivel de risco de acordo com a Resolugédo
n® 2.682/99, do Conselho Monetario Nacional, tem a seguinte composigao:
a. Setor de atividade

Setor privado 2006 2005
Industria 77.803 74.600
Comeércio 41.919 34.580
Outros servicos 91.838 100.149
Total 211.560  209.329

b. Nivel de risco
Valor da carteira

Nivel de risco Provisdao 2006 2005
AA 0,00% 211.560  209.329
Total 211.560  209.329
c. Vencimento

Vencimento 2006 2005
A vencer até 180 dias 5.376 13.466
A vencer de 181 a 360 dias 54.455 89.263
A vencer acima de 360 dias 151.729 106.600
Total 211.560  209.329

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a andlise da carteira de empréstimos
ndo revelou a necessidade de constituicdo de provisédo para créditos
de liquidacdo duvidosa, bem como n&do existiam operacdes objeto de
renegociagdo compondo essa carteira.

6. CARTEIRA DE CAMBIO

A composicdo da carteira de cambio esta demonstrada como segue:

Ativo circulante 2006 2005
Cambio comprado a liquidar 65.829 236.975
Direitos sobre venda de cambio 68.492 114.692

Total 134.321 351.667

Passivo circulante
Cambio vendido a liquidar 66.367 120.232
Obrigagdes por compra de cambio 68.490 231.827

Total 134.857  352.059

7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
A composicdo de Outros Créditos — Diversos esta demonstrada como

segue: 2006 2005
Circu- Longo Circu- Longo
Créditos diversos lante prazo lante prazo
Créditos tributarios - Impostos
e contribuigdes (nota 13) 12.736 39.616 11.991  40.773
Imposto de renda a compensar  2.291 - 2.374 -
Depésitos judiciais (nota 12d) - 25.928 - 24510
Adiantamentos a funcionarios
e terceiros 785 - 706 -
Diversos 4.877 - 4.020 -
Total 20.689 65.544 19.091 65.283

8. EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

Corresponde, basicamente, a utilizacdo de linhas de créditos em moeda
estrangeira disponibilizadas pela Matriz, totalizando US$ 10.500 mil,
liquidado no primeiro dia util subsequiente.

9. REPASSES DO EXTERIOR

Corresponde a saldo de recursos captados no exterior mediante a emissao
de Floating Rates Notes no montante de US$ 55.500 mil, com pagamento
de juros semestrais de 0,75% a.a. acima da Libor e principal vencivel em 15
de setembro de 2008. 3

10. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

A composicdo de Outras Obrigagbes Fiscais e Previdencidrias esta
demonstrada como segue:

2006 2005

Obrigacoes Circu- Longo Circu- Longo
fiscais e previdenciarias lante prazo lante prazo
Impostos e contribuicbes a

recolher 6.173 - 2.787 -
Imposto de renda e
contribui¢ao social 1.817 - - -
Provisdo para impostos e

contribui¢des diferidas - - 1.768 -
Provisao para riscos

fiscais (nota 12c) - 34.260 - 32,633
Total 7.990 34.260 4.555 32.633

11. OUTRAS OBRIGAGCOES - DIVERSAS
A composicao de Outras Obrigagdes — Diversas estd demonstrada como
segue:

2006 2005

Circu- Longo Circu- Longo

Obrigacodes diversas lante prazo lante _prazo
Provisdo para participacao

de empregados nos lucros 10.277 - 9.789 -
Provisao para gratificagao 206 - 2.264 -
Juros sobre capital proprio 568 - 603 -
Provisdo para despesas

de pessoal 2.946 3.512 3.670 5.623
Marcagao a mercado -

Itens objeto de “hedge” 171 - 889 -
Pagamentos a liquidar 3.410 - 7.797 -
Provisao para contingéncias

trabalhistas - 1.834 - 2.006
Provisdo para contingéncias -

Bacen - 5.537 - 5.114
Diversos 12 - 796 -
Total 17.590 10.883 25.808 12.743

12. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS —
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2006 ndo foram
reconhecidos ativos contingentes e ndo ha processos classificados como
provaveis de realizagéo.
b) Passivos contingentes: a Instituicdo possui processos administrativos e
judiciais, de naturezatributaria, trabalhista e civel, movidos por ex-funcionarios
e 6rgaos reguladores e a provisao para contingéncia é constituida com base
na avaliagdo de assessores legais externos, que levam em consideragao
a probabilidade de desembolso de recursos financeiros para a liquidacdao
dessas obrigacdes. Em 31 de dezembro de 2006, as provisdes constituidas
sao consideradas suficientes para atender a eventuais perdas decorrentes
de decisdes desfavoraveis ao final desses processos.

31/12/2005 Adicdo Reversdao 31/12/2006

Trabalhistas 2.006 - (172) 1.834
Outras - BACEN 5.114 423 - 5.537
Total 7.120 423 172) 7.371
c) Obrigacoes legais — fiscais e previdenciarias: representadas,

basicamente, por exigiveis relativos as obrigagcdes de natureza tributaria
relacionados a Contribuicao Social, cuja legalidade ou constitucionalidade é
objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor integral em discussao
e classificadas na rubrica Provisdo para Riscos Fiscais (nota 10).

d) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos judiciais
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

relativos a obrigacbes legais de natureza tributaria descritas no item
anterior. Os principais valores depositados estéo relacionados a diferenca
de aliquota da Contribuicdo Social e dedugdo da despesa de Contribuicdo
Social da base de calculo do Imposto de Renda, nos montantes de
R$ 7.207 e R$ 12.537, respectivamente. O saldo remanescente é composto,
basicamente, por depdsitos administrativos para interposicao de recursos
fiscais e depdsitos trabalhistas.

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os créditos tributarios diferidos sao constituidos considerando o histérico
de rentabilidade e a estimativa de realizagdo em um prazo médio néao
superior a oito anos. A movimentagéo de créditos e obrigagdes tributarias
diferidas ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 é
demonstrada a seguir:
Créditos diferidos
Contribuicéo social - Art. 18

31/12/2005 Adicbes Baixas 31/12/2006

da MP 2.158-35 2.778 - - 2.778
Ajuste negativo de titulos e

instrumentos financeiros

derivativos a valor de mercado - (534) - (534)
Outras provisdes temporarias 10.123 925 - 11.048
Prejuizo fiscal e base de

célculo negativa 39.863 - (803) 39.060
Total 52.764 391 (803) 52.352
Outros Créditos - Diversos -

Circulante 11.991 12.736
Outros Créditos - Diversos -

Longo Prazo 40.773 39.616
Total 52.764 52.352
Obrigacoes diferidas
Ajuste a valor de mercado de

titulos, instrumentos

financeiros derivativos e

operagdes de crédito 1.768 - (1.768) -
Total 1.768 - (1.768) -

O valor presente dos créditos tributarios diferidos existentes em 31 de
dezembro de 2006 ¢ estimado em R$ 37.315 e a expectativa de sua
realizacdo esta discriminada, como segue:

Exercicio Ativo
2007 11.921
2008 4.868
2009 5.225
2010 6.330
2011 7.263
2012 6.510
2013 6.031
2014 4.204
Total 52.352
Aos

Administradores do

ING Bank N.V. - Filial brasileira

S&o Paulo-SP

Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V. — Filial brasileira
levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e as respectivas
demonstragdes de resultados, das muta¢des do patriménio liquido e das
origens e aplicagcdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

A apuragao do resultado de imposto de renda e contribuicdo social estd Receitas/(despesas)

demonstrada como segue:

2006 2005

Apuracao de Contri- Contri-
imposto de renda e Imposto buicdo Imposto buicao
contribuicao social derenda social derenda _social
Imposto de renda e

contribuicao social corrente

Resultado antes dos impostos 9.688 9.688 (65.662) (65.662)
(-) Participacdes nos resultados (10.792) (10.792) (10.076) (10.076)
Resultado antes dos

impostos ajustado (1.104) (1.104) (75.738) (75.738)
Adicdes ou exclusdes temporarias 8.763 8.763 (17.446) (15.015)
Adigdes ou exclustes permanentes 239 146 2.822 339
Compensagao prejuizo

fiscal/Base negativa (2.370) (2.342) - -
Base Tributavel 5.528 5.463 (90.362) (90.414)
IR (aliquota de 15%) e CS

(aliquota de 9%) (829) (491) - -
Adicional de IR (aliquota de 10%) (529) - - -
Reducao por incentivos fiscais 33 - - -
Imposto de renda e

contribuicao social a pagar (1.325) (491) - -
Imposto de renda e

contribuicao social diferido
Resultado da marcagdo a mercado  3.629  3.629 (15.586) (15.586)
Provis6es nao dedutiveis

temporariamente 5.004 5.004 (1.860) 570
Prejuizo fiscal e base de

célculo negativa (2.370) (2.342) 90.362 90.414
Outras diferencas temporarias (3.107) - (488) (488)
Base tributavel diferida 3.156  6.291 72.428 74.910
Imposto de renda e

contribuicao social diferido 789 566 18.107 6.742

14. OPERAGCOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes efetuadas com partes relacionadas foram realizadas com
base em condi¢des usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estao
demonstrados como segue:

Ativo/(passivo) 2006 2005
Disponibilidades - 559
Rendas a receber 20 45
Outros créditos — adiantamentos 309 36
Outros créditos — cambio 65.829 96.581
Depésitos a vista (21.167)  (16.625)
Depésitos interfinanceiros (109.738) (7.840)
Depésitos a prazo (17.925) (7.868)
Captagdo no mercado aberto (2.342) (2.167)
Empréstimos no exterior (22.948) (145.074)
Outras obrigagdes — cambio (66.365)  (96.833)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagbes e os
sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatagéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informacgdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragéo do
Banco, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao

2006 2005
Outras receitas operacionais 482 523
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 18.774
Despesas de depositos a prazo (1.117) (1.666)
Despesas de operagdes compromissadas (321) (128)
Despesas com depdsitos interfinanceiros (16.170)  (16.912)

As mencionadas operagdes foram realizadas, basicamente, com ING
Corretora de Cambio e Titulos S.A. e ING Capital Markets LLC.

15. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Correspondem basicamente a despesas de aluguéis R$ 3.807 (R$ 3.960
em 2005), processamento de dados R$ 5.116 (R$ 2.540 em 2005), servigos
do sistema financeiro nacional R$ 10.182 (R$ 5.381 em 2005), servigos de
terceiros R$ 1.365 (R$ 1.424 em 2005), servicos técnicos especializados
R$ 3.690 (R$ 5.111 em 2005), despesas de viagens no pais e ao exterior
R$ 810 (R$ 1.469 em 2005) e aprovisionamentos e ajustes patrimoniais
R$ 1.477 (R$ 1.252 em 2005).

16. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido
de lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital.

Em 1° de agosto de 2006, o Comité Executivo da Matriz do ING Bank N.V.,
de Amsterdam - Holanda aprovou o aumento do capital destacado para a
Filial Brasileira em US$ 120 milhdes, cujos recursos foram integralizados em
11 de agosto de 2006, equivalentes em moeda nacional a R$ 260.280. O
processo de aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil
em 31 de outubro de 2006.

17. INFORMACOES ADICIONAIS

a. As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 73.276 (R$ 9.982
em 2005).

b. A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugdo n® 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional. Em 31 de
dezembro de 20086, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) correspondia
a 22,71% do patriménio de referéncia - PR (51,88% em 2005).

c. O Banco patrocina a complementagdo de aposentadoria de seus
empregados através de um Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL),
estruturado no regime financeiro de capitalizacdo e na modalidade de
contribuicdo definida. O custo do servico passado foi integralmente
amortizado no prazo de 60 meses, findo no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2006. As despesas com contribuicées efetuadas pelo Banco
durante o exercicio findo em 31 dezembro de 2006 totalizaram R$ 1.251
(R$ 1.830 em 2005).

d. Outras receitas operacionais correspondem basicamente a reversao de
provisdes de participagdo nos lucros e resultados — R$ 1.975, reverséo de
provisdo de gratificagdo — R$ 1.996 e variagbes monetdrias ativas sobre
depositos judiciais — R$ 2.279 (R$ 2.342 em 2005).

e. Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a
reclassificagao dos saldos devedores apresentados por contas de resultado
de natureza credora, decorrentes do registro da variacdo cambial incidente
sobre operagdes ativas com clausula de reajuste cambial.

A DIRETORIA
CONTADOR - JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

patrimonial e financeira do ING Bank N.V. — Filial brasileira em 31 de
dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operagdes, as mutagdes
de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 14 de fevereiro de 2007

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador CRC 1SP145676/0-5
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

DCISP - 06COL X 52CM — PAG. 1

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.400 - 112 andar
S&o Paulo — CEP 04538-132 - Brasil
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BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

Séo Paulo, 14 de fevereiro de 2007. A Diretoria.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

ATIVO ____ 2006 2005 PASSIVO ____2006 2005 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
Circulante 2.652.375 1.518.479 Circulante 2.109.838  1.222.041 (Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Disponibilidades 362 661 Depésitos 308.477 230.241 2005
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.048.057  123.219 Depésitos 4 vista 21.336 16.839 2006 Somesi o
Aplicagbes no mercado aberto 973.655 62.815 Depositos interfinanceiros 117.090 8.803 . i e Semestre  Exercicio Origens de recursos 2% 1.826.970 ﬁ
Aplicagbes em depésitos interfinanceiros 74.402 60.404 Depositos a prazo 170.050 204.599 Receitas da intermediagao Varlacio nos resultados de e o -
Titulos e valores mobiliarios e Outros depositos 1 - financeira X 227.280  420.595 405.368 exer%icios futuros . a2 N
instrumentos financeiros derivativos ~ 1.385.388 897.934 Captagées no mercado aberto 1.531.377 352.396 Operacoes de credito i 14799 21.362 2.094 Recursos de acionistas: 260.280 260.280 N
Carteira propria 394,617 261.671 Carteira prépria 708.712 352.396 Resultado de operagdes com fitulos Realizagdo de capital social 260280 260280 B
Vinculados a compromissos de recompra 711.476 359.801 Carteira de terceiros 104.107 - e valores mobiliarios 211.834 349326  403.274 de tercelros h h
Vinculados & prestagao de garantias 257.855 192.120 Carteira de livre movimentagao 718.558 - Resultado de operacoes de cambio 647 49210 - os de: 1.951.349 1.566.648 668.254
Instrumentos financeiros derivativos 21.440 84.342 Relagdes interdependéncias 45.332 838 Resultado com instrumentos Aumento dos subgrupos
Relagoes interfinanceiras 1.299 703 Recursos em transito de terceiros 45.332 838 financeiros derivativos - 697 - do passivo 55.033 1.330.741 668.007
Créditos vinculados: Obrigagoes por empréstimos 22.958 145.838 Despesas de intermediacao Depésitos 107.266 -
Depositos no Banco Central do Brasil 1.299 703 Empréstimos no exterior 22.958 145.838 financeira (190.375) (340.597) (405.343) Captagdes no mercado aberto - 1.178.981 46.468
Operagoes de crédito 59.831 102.729 Obrigagoes por repasses do exterior 2.178 1.839 Operacdes de captacao no mercado (170.992) (343.898) (365.722) Relagdes interfinanceiras e
Operagdes de crédito — Setor privado 59.831 102.729 Repasses do exterior 2178 1.839 Operacdes de empréstimos, interdependéncias 33.435 44.494 838
Outros créditos 157.158 393.079 Instrumentos financeiros derivativos 37.145 94.967 cessbes e repasses (2.592) 3.301 1.431 Obrigagoes por empréstimos
Carteira de cambio 134.321 351.667 Instrumentos financeiros e derivativos 37.145 94.967 Resultado de operagdes de cambio - - (4.713) e repasses 21.598 - 129.087
Rendas a receber 2.148 513 Outras obrigagoes 162.371 395.922 Resultado com instrumentos Instrumentos financeiros derivativos - - 141912
Negociacéo e intermediacéo de valores - 21.808 Carteira de cambio 134.857 352.059 financeiros derivativos (16.791) - (36.339) Outras obrigagoes - - 349.752
Diversos 20.689 19.091 Fiscais e previdenciarias 7.990 4.555 bruto da ir 5 Reducao dos subgrupos
Outros valores e bens 280 154 Negociacéo e intermediago de valores 1.934 13.500 financeira 36.905 79.998 25 do ativo 1.896.288  235.660 160
Outros valores e bens 9 79 Diversas 17.590 25.808 i Aplicagoes interfinanceiras
D tecipad 271 75 Exigivel a | 398294  393.133 Qutras recaitas (despesas) de liquidez 1.741.568 - -
espesas antecipadas Xigive’ @ 'ongo prazo - g operacionais (34.015) (70.303) (65.710) Outros créditos 154.658 235660 .
Realizavel a longo prazo 252.209 233.127 Depositos 147.173 118.143 Receitas de =
" T p prestacao de servigos 3.118 8.226 3.641 Outros valores e bens 62 - 160
Titulos e valores mobiliarios e Depositos a prazo 147173 118.143 Des " =
. by " . v . pesas de pessoal (19.615) (36.030)  (45.203) Alienacéo de bens e
instrumentos financeiros derivativos 34.936 61.244 Obrigagoes por repasses do exterior 118.659 129.909 0 N A
) P utras despesas administrativas (15.763) (31.583) (26.311) investimentos 28 247 87
Carteira propria 9.429 17.164 Repasses do exterior 118.659 129.909 D buta 1914 160 3703 \mobilizado d 28 247 87
Instrumentos financeiros derivativos 26.507 44.080 Instrumentos financeiros derivativos 87.319 99.705 espesas ributarias ( ) S ) ( ) mobllizaco de uso
T anc 8 - - Outras receitas operacionais 1.429 6.715 6.546 Aplicacao de recursos 2.218.662 1.827.269 668.197
Operagoes de crédito 151.729 106.600 Instrumentos financeiros e derivativos 87.319 99.705 Outras d 1270 12.471 680 Prejuizo ajustado do periodo 5.147 114 49.147
Operagodes de crédito — Setor privado 151.729 106.600 Outras obrigagdes 45.143 45.376 utras despesas o.peramona\s (1.270) - ( ) (680) Preiuizo do perfodo 5.855 1565 50.889
g - 4 Resultado operacional 2.890 9.695 (65.685) JUizo do p _ E
Outros créditos 65.544 65.283 Fiscais e previdenciarias 34.260 32633 p " Depreciagoes e amortizagoes (708)  (1.451)  (1.742)
Diversos 65.544 65.283 Diversas 10883 12.743 Resultado néo operacional @) @ 23 Variagao nos resultados de
Permanente 12,513 13.134 Resultados de exercicios futuros 42 - Resultado antes da tributacéo sobre exercicios futuros 63 N 1
Investimentos 6.869 6.227 Resultados de exercicios futuros 42 - 0 lucro e participagoes 2.886 9.688  (65.662) Inversdes em: 340 405 730
Outros investimentos 6.869 6.227 Patriménio liquido 408.923 149.566 Imposto de renda e Imobilizado de uso 340 405 730
Imobilizado de uso 2.936 3.659 Capital: contribuicéo social 1.880 (461)  24.849 Aplicagées no diferido 12 30 205
Outras imobilizagdes de uso 8.803 9.723 De domiciliados no exterior 347.132 86.852 Imposto de renda 1.367 (418)  (1.300) Aumento dos subgrupos
(-) Depreciagoes acumuladas (5.867) (6.064) Reservas de capital 2.503 1.861 Contribuicao social 340 (165) (468) do ativo 1.068.965 1.388.937 519.888
Diferido 2.708 3.248 Reserva de lucros 10.033 10.033 Ativo diferido 173 122 26.617 Aplicagoes interfinanceiras de
Gastos de organizagao e expansao 4.303 5.335 Lucros acumulados 49.255 50.820 Participacao dos empregados liquidez - 924.838 63.358
(-) Amortizagéo acumulada (1.595) (2.087) nos resultados (10.621) (10.792) (10.076) Titulos e valores mobiliérios e
Total do ativo 2.917.097 1.764.740 Total do passivo 2.917.097 1.764.740 Prejuizo do semestre/exercicio (5.855)  (1.565) (50.889) instrumentos financeiros
o, . — . N e . derivativos 1.027.011  461.146 16.317
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. Relagoes interfinanceiras e
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 interdependéncias 535 5% 218
(Em milhares dé reais) Operacoes de crédito 41.419 2.231 56.393
Outros créditos - - 383.607
Reservas Outros valores e bens - 126 -
Capital Reservas de lucros - Lucros Reducao dos subgrupos
social de capital Legal acumulados Total do passivo 1.144.135 437.783  98.226
Saldos em 31 de dezembro de 2004 86.852 1.160 10.033 101.709 199.754 Depbsitos 683.857 - 98.226
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 701 - - 701 Captacoes no mercado aberto 173.738 - -
Prejuizo liquido do exercicio - - - (50.889) (50.889) Obrigagoes por emprestimos e
Saldos em 31 de dezembro de 2005 86.852 1.861 10.033 50.820 149.566 e i - 183791 -
A to d tal 260.280 - ~ ~ 260.280 nstrumentos financeiros
umento de eapita derivativos 143864  70.208 -
Atualizagao de titulos patrimoniais - 642 - - 642 =
Preiuizo liquido d . . ) ~ 1 1 Qutras obrigagoes 142676 233.784 -
rejuizo liquido do exercicio (1.565) (1.565) Aumento (reducao) das
Saldos em 31 de dezembro de 2006 347.132 2.503 10.033 49.255 408.923 disponibilidades (7.033) (299) 57
Saldos em 30 de junho de 2006 86.852 2.249 10.247 54.896 154.244 na posico fi
Reversao de reservas - - (214) 214 - Disponibilidades
Aumento de capital 260.280 - - - 260.280 No inicio do periodo 7.395 661 604
Atualizagao de titulos patrimoniais - 254 - - 254 No fim do periodo 362 362 661
Prejuizo liquido do semestre - - - (5.855) (5.855) Aumento (reducao) das
Saldos em 31 de dezembro de 2006 347.132 2.503 10.033 49.255 408.923 disponibilidades (7.033) (299) 57

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

1. CONTEXTO OPERACIONAL

OING Bank N.V., por meio de autorizagdo outorgada pelo Decreto n® 94.368, de 25 de maio de 1987,
opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do
capital da filial. A filial brasileira esté autorizada a praticar operagdes de banco comercial, inclusive
cambio, administragao de carteiras e custddia de titulos e valores mobiliarios.

2. APRESENTAGCAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposicoes da Lei das

Sociedades por Agoes e normas emanadas do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano

Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis

que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para

determinagéo do valor adequado a ser registrado. ltens significativos suijeitos a estas estimativas

e premissas incluem a provisao para contingéncias e a valorizacao de titulos e valores mobilidrios

e instrumentos financeiros derivativos. A liquidagao das transages envolvendo essas estimativas

poderé resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua

determinagdo. O Banco revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuragao de resultado

As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o critério “pro

rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

b. Aplicacées interfinanceiras de liquidez

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagéo, acrescido

dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sé&o classificados de acordo com a intencéo da Administragéo,

nas seguintes categorias

« Titulos para negociagao

« Titulos disponiveis para venda;

* Titulos mantidos até o vencimento

Os titulos classificados para negociacao e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do

balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao

avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacé@o estao classificados no ativo circulante, independente do prazo de

vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacao sao reconhecidos

no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao

contabilizados em contrapartida & conta destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos

tributérios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva realizagao, por meio

da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2006, a

Instituicao nao possufa nenhuma posigao de titulos classificados nessa categoria.

d. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com a intencdo da

Administragdo em utilizé-los como instrumento de protecdo (hedge) ou néo, nos termos da

Circular n® 3.082/02, do Banco Central do Brasil, e regulamentagdes supervenientes.

As transagoes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para atender necessidades

de clientes ou em operagdes por conta propria, que nao observam os critérios de protegao

estabelecidos na Circular n® 3.082/02 e regulamentacoes supervenientes, sao avaliadas pelo seu
valor de mercado e os ganhos e as perdas s&o reconhecidos diretamente no resultado do periodo

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicoes a riscos de moeda,

taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos e passivos financeiros, cujas alteragoes

no seu valor de mercado estejam diretamente correlacionadas com as alteragdes no valor
de mercado dos itens objeto de protecao, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, sao
classificados de acordo com a sua natureza:

* Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar os riscos decorrentes da exposicao a
variagéo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizac&o ou desvalorizagédo
& contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

« Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variacao no fluxo de caixa futuro estimado
e a sua valorizag@o ou desvalorizagéo ¢ contabilizada em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto de “hedge” sao
ajustados pelo valor de mercado na data do balango. Em 31 de dezembro de 20086, a Instituicdo
néo possuia instrumentos financeiros derivativos classificados nessa categoria

e. Operagdes de crédito e pi para créditos de liquidaca i

As operagoes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragao quanto ao

nivel de risco, levando em consideragao a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e 0s riscos

especificos em relagédo a operagdo, aos devedores e garantidores, observando os pardmetros
estabelecidos pela Resolugéo n® 2.682/99, do Banco Central do Brasil, que requer a andlise periddica
da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda)

As rendas das operagoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu

nivel de risco, somente sao reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.

As operagcoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por 6 meses, quando

entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em contas de

compensacao, nao mais figurando no balango patrimonial

As operagoes renegociadas s&o mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas.

As renegociacoes de operagao de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam

em contas de compensagao séo classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenientes da

renegociacéo somente sao reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao, atende

aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 5b.

f. Permanente

Os investimentos estdo apresentados pelo seu valor de custo, ajustado pelas atualizagcoes

patrimoniais, sendo que o produto dessas atualizagdes patrimoniais é langado em conta de

reserva de capital no patriménio liquido, quando aplicavel

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao, deduzido pela depreciacdo acumulada.

A depreciagao do imobilizado é calculada pelo método linear, com base no prazo de vida

Util estimado dos bens. As taxas de depreciacdo anuais sdo: 10% para moveis, utensilios,

equipamentos de comunicagao, sistema de seguranga e instalagoes; 20% para veiculos e 33%

para equipamentos de processamento de dados.

O diferido é representado basicamente por benfeitorias em iméveis de terceiros, amortizados

com base nos prazos de locagéo, e gastos com aquisicdo e desenvolvimento de “softwares”,

amortizados no prazo de cinco anos ou em funcao dos respectivos prazos contratuais.

g. Atualizagao monetaria de direitos e obrigacées

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente suijeitos a variagdo cambial ou de indices,

foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizacoes foram refletidas

no resultado do exercicio

h. Imposto de renda e contribuigao social

As provisdes para imposto de renda e contribuicao social sao constituidas de acordo com a

legislacao vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao

social apurados em exercicios anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributavel, e

constituidos créditos decorrentes de diferencas temporérias, prejuizos fiscais e bases negativas,

conforme demonstrado na Nota 13,

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A composigao da carteira de titulos e valores mobilidrios esta demonstrada como segue:

2005

Longo Longo

Carteira prépria Circulante prazo Circulante prazo
Letras do Tesouro Nacional 63.348 - 100.416 -
Notas do Tesouro Nacional - Série B 192,918 - 154.389 -
Notas do Tesouro Nacional - Série F 132.065 - - -
Notas do Tesouro Nacional - Série M 6.286 9.429 6.866 17.164
Total 394.617 9.429 261.671 17.164
Circulante

a compr de 2006 2005

Letras do Tesouro Nacional 637.325 204.327
Notas do Tesouro Nacional - Série F 74.151 155.474
Total 711.476 359.801
Circulante

api de garantias 2006 2005

Letras do Tesouro Nacional 205.073 192.120
Notas do Tesouro Nacional - Série F 52.782 -
Total 257.855 192.120

- FABIO
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(Em milhares de reais)

As Notas do Tesouro Nacional — Série M (NTN-M) s&o inegociaveis e foram adquiridas compulso-
riamente com os recursos provenientes do aumento de capital ocorrido em 15 de abril de 1994,
ao amparo do Contrato de Troca e Subscrigao do Bonus de Dinheiro Novo e de Converséo de
Divida. As NTN-M s&o atualizadas pela variagao cambial, com remuneragao de juros semestrais
equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e estéo classificadas como mantidos até o
vencimento e dada a sua caracteristica ndo possuem valor de mercado disponivel.

O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e o valor de
mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negociacéo esta
demonstrado como segue

2006 2005

Custo Ajuste a Valor de Custo  Ajustea Valor de

Titulos para negociacao atualizado mercado merado atualizado mercado mercado

Letras do Tesouro Nacional 901.485  4.261 905.746  494.987 1.876 496.863
Notas do Tesouro

Nacional - Série B 191.811 1107 192918  307.722 2141 309.863
Notas do Tesouro

Nacional - Série F 255230 3.768 258.998 - - -

Total 1.348.526 9.136 1.357.662 802.709 4.017 806.726

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas
divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se necessario.

A carteira de titulos e valores mobilidrios por faixas de vencimento, independentemente da
segregacao por categoria ou por estratégia, esta demonstrada como segue:

2006

De 3 meses Dela Acima de
Titulos e valores mol os atano 3 anos 3 anos Total
Letras do Tesouro Nacional - 905.746 - 905.746
Notas do Tesouro Nacional - Série B - 78.108 114.810 192.918
Notas do Tesouro Nacional - Série F - 198.314 60.684 258.998
Notas do Tesouro Nacional - Série M 6.286 9.429 - 15.715
Total por Faixas de Vencimento 6.286 1.191.597 175.494  1.373.377
2005

De 3 meses Dela Acima de
Titulos e valores mobiliarios alano 3 anos 3 anos Total
Letras do Tesouro Nacional - 496.863 - 496.863
Notas do Tesouro Nacional - Série B - - 309.863 309.863
Notas do Tesouro Nacional - Série M 6.866 13.731 3.433 24.030
Total por Faixas de Vencimento 6.866 510.594 313.296 830.756

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do Sistema Especial de
Liquidagéo e de Custddia (Selic)

4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo registradas em contas patrimoniais

ou de compensacao e tém como finalidade reduzir a exposicao de posigoes proprietarias da

Instituicéo a riscos de mercado, decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cambio e pregos de

ativos financeiros, ou atender necessidades de “hedge” de clientes

A politica de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos, o estabelecimento de estratégias, o

controle dos riscos associados a cada estratégia de atuacdo, bem como limites estabelecidos para

essas posicoes, observam normas emanadas da administracao da Instituicao, como segue:

* Hedge - Operagoes com instrumentos financeiros derivativos que tém por objetivo compensar
a flutuagédo no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros objeto de protegéo;

« Negociagao - Operacoes com instrumentos financeiros derivativos utilizados, principalmente,
para administrar a exposicao global de posicdes proprietarias e atender necessidades de
“hedge” de clientes.

Os contratos futuros negociados no ambito da Bolsa de Mercadorias e de Futuros (BM&F)

s@o instrumentos financeiros derivativos mais utilizados em decorréncia de sua liquidez e do

mecanismo de ajustes didrios que minimizam a exposicéo a riscos de crédito

O gerenciamento e 0 acompanhamento das exposicoes aos riscos de mercado, risco de crédito

e risco de liquidez sao efetuados por rea independente de forma consolidada, considerando as

posicoes em aberto, como segue

* Risco de mercado - As exposicoes decorrentes das flutuagoes nas taxas de juros, cambio e
precos de ativos financeiros sao administradas utilizando-se a metodologia do Value at Risk,
aplicacéo de stress testing com base em cenérios historicos € hipotéticos e limites estabelecidos
pela administracao da Instituicao, dentre outros;

* Risco de crédito - As exposicdes a eventuais perdas decorrentes de inadimpléncia de

contrapartes sao minimizadas mediante rigoroso controle de processo de aprovagéo de crédito,

considerando a avaliagao econoémico-financeira da contraparte e das empresas associadas ao
seu grupo econdmico, as condigdes do mercado de atuagéo, ambiente regulatério, reputagéo
dos administradores, bem como limites de crédito estabelecidos pela administragédo da

Instituicao, dentre outros;

Risco de liquidez - A Instituicao tem como filosofia manter ativos extremamente liquidos e com

exceléncia na qualidade de crédito, de forma a minimizar riscos de liquidez

Os valores de custo e de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas

patrimoniais, estdo demonstrados como segue:

2006 2005

Instrumentos Valordo Ajustea Valorde Valordo Ajustea Valorde
financeiros derivativos contrato mercado mercado _ contralo mercado mercado
Ativo - Negociacao
Mercado de opgdes -

Prémios pagos
Dolar - BM&F 4.006 (2.638) 1.368 3317 (170) 3.147
Dolar Flexivel - BM&F 1.692 (1.613) 79 4.355 (777) 3.578
Swap com arrependimento -

Cetip 22914 (1.073)  21.841 21426  20.392 41.818
Contratos de swaps -

Diferencial a receber
Taxa de juros 425 2.032 2.457 1.979 1.246 3.225
Moeda estrangeira 14.497 1871  16.368 43.020 5462  48.482
Compras a termo a receber
Titulos Publicos Federais - BMA - 48 48 - - -
Vendas a termo a receber
Dolar a termo - Cetip 2277 (107) 2170 733 (222) 511
Euro a termo - Cetip 2 - 2 - - -
Ativo - Hedge risco de mercado
Vendas a termo a receber
Dlar a termo - Cetip 5.005 (2.391) 2614 - - -
Contratos de swaps -

Diferencial a receber
Moeda estrangeira - - - 26.855 806  27.661
Total ativo 50.818 (3.871) 46.947 101.685 26.737 128.422

2006 2005

Instrumentos Valordo Ajustea Valor de Valordo Ajustea Valor de
financeiros derivativos contrato mercado mercado _ contrato mercado mercado
Passivo - Negociacao
Mercado de opcoes -

Prémios recebidos
Dolar - BM&F 2.479 (2.416) 63 5.120 (476) 4.644
Dlar flexivel - BM&F - - - 1.542 (1.108) 434
Swap com arrependimento -

Cetip 76.758 4978  81.736 87.893  27.636 115.529
Contratos de swaps -

Diferencial a pagar
Taxa de juros 68 320 388 1.881 79 1.960
Moeda estrangeira 33.853 (111)  33.742 63.820 6.756  70.576
Compras a termo a pagar
Titulos Publicos

Federais - BMA - 13 13 - - -
Dlar a termo - Cetip 8.604 (1.576) 7.028 60 33 93
Euro a termo - Cetip 1.676 (182) 1.494 - - -
Passivo - Hedge

de risco de mercado
Contratos de swaps -

Diferencial a pagar
Moeda estrangeira - - - 1.840 (404) 1.436
Total passivo 123.438 1.026 124.464 162.156 32.516 194.672
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As nolas explicativas sao parte integrante das demonstraces financeiras.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente
dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas pela Andima, BM&F ou agente de
mercado, quando necessario.

A composicéo dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas do ativo e passivo,
por faixas de vencimento, esta resumida a seguir

Até 3 De 3 meses Det1a Acimade

Instr derivativos _ meses alano _ 3anos _ 3anos Total
Ativo - Negociacao
Mercado de opgoes 631 4.361 18.296 - 23288
Swaps 6.809 4.805 6.214 997  18.825
Mercado a termo 2.220 - - - 2220
Ativo - Hedge de risco de mercado
Mercado a termo - 2614 - - 2614
Total por faixas de vencimento em 2006 9.660 11.780 24.510 997  46.947
Total por faixas de vencimento em 2005 36.226 48.116  42.180 1.900 128.422
Passivo - Negociagao
Mercado de Opgoes 260 17589  63.950 - 81.799
Swaps 4.377 6.384  23.369 - 34130
Mercado a Termo 3.940 4.595 - - 8.535
Total por faixas de vencimento em 2006 8.577 28.568 87.319 - 124.464
Total por faixas de vencimento em 2005 37.043 57.924 92.590 7.115 194.672

As operagdes realizadas nos mercados de futuros, opgdes, termo e de swaps registradas na
BM&F ou na Camara de Custddia e Liquidacao (CETIP) sao utilizadas como instrumento de
hedge” para descasamentos entre ativos e passivos ou para administrar a exposigao global de
riscos. Os valores das operagdes com instrumentos financeiros derivativos estao registrados em
contas de compensagao, como segue:

Contratos futuros - BM&F __ 2006 2005
Negociagao
a. Posicao vendida
Taxa de juros 3.671.701 982.178
Moeda estrangeira 284.542  1.505.684
Swap Cambial com Ajuste Periodico 1.181.245 1.983.743
Total 5.137.488  4.471.605
b. Posicao comprada
Taxa de juros 23.400.817 4.839.040
Moeda estrangeira 1.353.652 3.402.755
Swap Cambial com Ajuste Periodico 165.695 181.404
Total 24.920.164  8.423.199
Hedge de risco de mercado
a. Posicao vendida
Taxa de juros 89.063 47.000
Total 89.063 47.000
Mercado de opcdes e termo - BM&F e CETIP 2006 2005
Negociagao
a. Posicao vendida
Opgoes de ddlar - BM&F 122.750 309.323
Termo de titulos publicos 14.542 -
Termo de moeda - Cetip 115.047 -
Swap com arrependimento 699.290 721.290
Swap cambial com ajuste periddico - 292.968
Total 951.629  1.323.581
b. Posigéo comprada
Opcoes de dolar - BM&F 223.861 365.846
Termo de titulos publicos 78.243 -
Termo de moeda - Cetip 85.267 20.716
Swap com arrependimento 479.556 590.926
Total 866.927 977.488
2006 2005
Contratosdeswaps _ Cetip _ BM&F _ Total _ Celip _ BM&F _  Total
Negociagao
Pre x Délar 134.119 - 134119 150.098 - 150.098
DI x Dblar 158.956 - 158956 105.636 153.232 258.868
Dolar x Pre 183.383 - 183.383 220.747 - 220.747
Dolar x DI 63.883 156569 79.452  71.813 111.049 182.862
Pre x DI 54.840 - 54840 65.581 - 65.581
DIxPre 41.966 - 41966 - - -
IGPM x DI - - - - 20.000 20.000
DI x IGPM B - - - 20.000 20.000
Pre x Euro 5.968 - 5.968 2581 - 2.581
Euro x Délar 47.214 - 47214 - - -
IPCAx DI - 50.000 50.000 - - -
DI x IPCA - 50.000 50.000 - - -
Dolar Fixed x Libor 43.000 - 43.000 - - -
DI x Euro - - - - 4.495 4.495
SC2 - Dolar x DI - - - - 109.173 109.173
Dolar x Euro - - - - 8.694 8.694
Hedge de risco de mercado
DI x Délar - - - 105.618 - 105.618
Total 733.329 115.569 848.898 722.074 426.643 1.148.717

Para as operacdes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas junto & BM&F, foram
requeridas margens no valor de R$ 82.981 (R$ 148.373 em 2005), garantidas mediante a
vinculagao de titulos publicos.

Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas de resultado, estdo demonstrados a seguir:

Contratos 2006 2005
Futuros (396.843)  (106.764)
Opgoes (21.879) (46.227)
Swaps 431.899 102.285
Termo (12.480) 14.364
Outros - 3
Total 697 (36.339)

5. OPERAGOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a carteira de operagdes de crédito, passiveis de classificagao
por nivel de risco de acordo com a Resolugao n° 2.682/99, do Conselho Monetario Nacional, tem
a seguinte composigao:

a. Setor de atividade

Setor privado 2006 2005
IndUstria 77.803 74.600
Comércio 41.919 34.580
Qutros servigos 91.838 100.149
Total 211.560 209.329

b. Nivel de risco
Valor da carteira

Nivel de risco Proviséo 2006 2005
AA 0,00% 211.560 209.329
Total 211.560 209.329
c. Vencimento

Vencimento 2006 2005
A vencer até 180 dias 5.376 13.466
A vencer de 181 a 360 dias 54.455 89.263
A vencer acima de 360 dias 151.729 106.600
Total 211.560 209.329

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a andlise da carteira de empréstimos néo revelou a
necessidade de constituigao de proviséo para créditos de liquidagao duvidosa, bem como nao
existiam operagoes objeto de renegociagdo compondo essa carteira.

‘7)p Gigan;
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Telefone: (11) 4504-6000
ING BANK N.V. Telfax: (1) 4504-6464
Av. Brig. Faria Lima, 3.400 — 112 andar
o R \
CNPJ n® 49.336.860/0001-60 S0 Paulo — CEP 04538-132 - Brasil
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)
6. CARTEIRA DE CAMBIO suficientes para atender a eventuais perdas decorrentes de decisdes desfavoraveis ao final 2006 2005
A composicao da carteira de cdmbio esta demonstrada como segue: desses processos. Apuracao de imposto de renda e Imposto 2 Imposto %
Ativo circulante 2006 2005 31/12/2005 Adigao Reversio  31/12/2006 It:ontrlbulgao social de renda social  de renda social
Cambio comprado a liquidar 65.829 236,975 Trabalhistas 2.006 - (172) 1.834 e qe-"em‘a-ﬂ 1.325 491
Direitos sobre venda de cambio 68.492 114.692 Outras - BACEN 5.114 423 - 5,537 \ontribuigao secial a pagar (1.325) (491) - -
Total 134.321 351.667 Total 7.120 423 172) 7.3711 cgntribui 30 social diferido
Passivo circulante c) Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias: representadas, basicamente, por exigiveis Resultado ga marcacio a mercado 3.629 3629  (15.586) (15.586)
Cémbio vendido a liquidar 66.367 120.232 relativos as obrigacées de natureza tributéria relacionados & Contribuicao Social, cuja legalidade Provisdes nao dedutiveis temporariamente 5.004 5.004 (1.860) 570
Obrigagoes por compra de cambio 68.490 231.827 ou constitucionalidade é objeto de contestagdo judicial, constituidas pelo valor integral em Prejuizo fiscal e base de célculo negativa (2.370) (2.342)  90.362 90.414
Total 134.857 352.059 discussao e classificadas na rubrica Provisao para Riscos Fiscais (nota 10) Ouitras diferengas temporarias (3.107) - (488) (488)
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS d) Depésitos judiciais: corespondem, basicamente, a processos judiciais relativos a obrigagoes Base tributavel diferida o 3.156 6.291 72.428 74.910
A composicao de Outros Créditos - Diversos esté demonstrada como segue: legais de natureza tributéria descritas no item anterior. Os principais valores depositados Imposto de rer!da e contribuicao social diferido 789 566  18.107 6.742
2005 estéo relacionados & diferenga de aliquota da Contribuicao Social e dedugéo da despesa de 14. OPERACOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
. " o o Contribuicao Social da base de célculo do Imposto de Renda, nos montantes de R$ 7.207 e As operagoes efetuadas com partes relacionadas foram realizadas com base em condigdes
Créditos di Circulante Longo prazo  Circulante  Longo prazo ; - ¥
crréed‘:ot;smtl)zer;;g:_ Impostos e raz e raz R$ 12.537, respectivamente. O saldo remanescente é composto, basicamente, por depdsitos us_ua\mente prallcadas pelo mercado e os saldos estao demonstrados como segue:
e contribuigdes (nota 13) 12.736 39.616 11.991 20.773 administrativos para interposicao de recursos fiscais e depdsitos trabalhistas: Ativo/(passivo) __ 2006 2005
Imposto de renda a compensar 2.291 - 2.374 - M Disponibilidades N 559
5 13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Rendas a receber 20 45
Depositos judiciais (nota 12d) - 25.928 - 24510 L - N ) , . Outros créditos — adiantamentos 309 36
Adiantamentos a funcionarios Os créditos tributérios diferidos séo constituidos considerando o histérico de rentabilidade e Outros créditos - cambio 65.820 96,581
e terceiros 785 - 706 - a estimativa de realizagdo em um prazo médio n&o superior a oito anos. A movimentagao de Depbsitos  vista (21‘167) (16.625)
Diversos 4.877 - 4.020 - créditos e obrigagdes tributérias diferidas ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 Depdsitos interfinanceiros (1 09:738) (7.840)
Total 20.689 65.544 19.091 65.283 € demonstrada a seguir: Depdsitos a prazo (17.925) (7.868)
2 Créditos diferidos 31/12/2005 Adigoes Baixas  31/12/2006 Captagao no mercado aberto (2.342) (2.167)
8. EMPRESTIMOS NO EXTERIOHN L . Contribuigao social - Art. 18 Empréstimos no exterior (22.948) (145.074)
Correspo_nde basicamente, a utilizagao delinhas de créditosem mogda estrangelrad\spombmzadas da MP 2.158-35 2778 - 2778 Outras obrigagdes — cambio (66.365) (96.833)
pela Matriz, totalizando US$ 10.500 mil, liquidado no primeiro dia Util subsequente Ajuste negativo de titulos e Receitas/(despesas)
instrumentos financeiros Qutras receitas operacionais . 482 523
9. REPASSES DO EXTERIOR ) . derivativos a valor de mercado - (534) - (534) Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 18.774
Corresponde a saldo de recursos captados no exterior mediante a emissdo de Floating Rates Outras provisdes temporarias 10.123 925 11.048 Despesas de deposnps aprazo (1.117) (1.666)
Notes no montante de US$ 55.500 mil, com pagamento de juros semestrais de 0,75% a.a. acima Prejuizo fiscal e base de célculo negativa 39.863 - (803) 39.060 Despesas de operages compromissadas (321) (128)
da Libor e principal vencivel em 15 de setembro de 2008 Total 52.764 391 (803) 52.352 Despesas com depositos interfinanceiros (16.170) (16.912)
. , Outros Créditos - Diversos - Circulante 11.991 12736 As mencionadas operacoes foram realizadas, basicamente, com ING Corretora de Cambio e
10. OUTRAMS OBHIGAQOE$ - F,ISCAIS E PREVIDENC'IIv\RIAS' Outros Créditos - Diversos - Longo Prazo 20.773 39.616 Titulos S.A. e ING Capital Markets LLC
A composicao de Outras Obrigagoes Fiscais e Previdenciarias esta demonstrada como segue: Total 52.764 52.352 15. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
o - _ _ 2005 Obrigaco Correspondem basicamente a despesas de aluguéis R$ 3.807 (R$ 3.960 em 2005), processamento
Ol f|sca|§ epi ias  Circulante Longo prazo Circulante  Longo prazo Ajuste a valor de mercado de titulos, de dados R$ 5.116 (R$ 2.540 em 2005), servicos do sistema financeiro nacional R$ 10.182 (R$5.381
Impostos e contribuicoes a recolher 6.173 - 2.787 - instrumentos financeiros em 2005), servicos de terceiros R$ 1.365 (R$ 1.424 em 2005), servigos técnicos especializados
Imposto de renda e contribui¢ao social 1817 - - - derivativos e operagdes de crédito 1.768 - (1.768) - R$ 3.690 (R$ 5.111 em 2005), despesas de viagens no pais e ao exterior R$ 810 (R$ 1.469 em
Provisao para impostos e Total 1.768 - (1.768) - 2005) e aprovisionamentos e ajustes patrimoniais R$ 1.477 (R$ 1.252 em 2005)
'c)onmb"uwgoes dv‘fe”dis (nota 12¢) - 2 26(3 1.768 3 633’ O valor presente dos créditos tributérios diferidos existentes em 31 de dezembro de 2006 ¢ 16. CAPITAL SOCIAL
rovisao para riscos fiscais (nota C) - - A A "
Total 7.990 34.260 4.555 32.633 estwmg_do em R$ 37.315 e a expectativa de sua realizagao esté discriminada, como segue: " O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido de lucros capitalizados
_ Exercicio Ativo e das reservas incorporadas ao capital
11. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS 2007 11.921 Em 1° de agosto de 2006, 0 Comité Executivo da Matriz do ING Bank N.V,, de Amsterdam - Holanda
A composigao de Outras Obrigagoes — Diversas esta demonstrada como segue: 2008 4.868 aprovou 0 aumento do capital destacado para a Filial Brasileira em US$ 120 milhdes, cujos recursos foram
2001 2005 2009 5225 integralizados em 11 de agosto de 2006, equivalentes em moeda nacional a R$ 260.280. O processo de
Obri o Circulante Longo prazo Circulante  Longo prazo gg:? g ggg aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 31 de outubro de 2006.
Proviso para participagao 2012 6510 17. INFORMAGOES ADICIONAIS
de empregados nos lucros 10277 - 9789 - 2013 6.031 a. As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 73.276 (R$ 9.982 em 2005)
Provisao para gratificagao 206 - 2.264 - " e " .
Juros sobre canital préorio 568 - 603 - 2014 4.204 b. A exigéncia de patriménio liquido € apurada de forma consolidada considerando as entidades
PLFJl;ViSéO para Eespepsag de pessoal 2946 3512 3,670 5623 Total 52.352 financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugao n°® 2.283/96, do Conselho Monetério Nacional
Marcagéo a mercado - ltens ’ ’ A apuragao do resultado de imposto de renda e contribuigao social esta demonstrada como E(Tpf;‘"drﬁé‘?iZz?é?efgnioa%}:%V(g'?%gg pe?;r\;)%gl)o liquido exigido (PLE) correspondia a 22,71%
1 Il a - o .
Pzgfrfei?osh:igi\dar 3 Hé 7 ggg seaue 2006 2005 ¢. O Banco patrocina a complementagao de aposentadoria de seus empregados atravésrde um
Provis&o para contingéncias trabalhistas - 1.834 - 2.006 Apuragéo de imposto de renda e Imposto  Contribuicao Imposto ~ Contribuicao 2iz;gzgg;dfogﬁ%ejcgoﬂgﬁnﬁza@BS)‘cEgguggag:wwooregagzgga’g‘c‘eﬂ‘g ezﬁfgigfﬂ%ﬁ;gg
Proviséo para contingéncias - Bacen - 5.5637 - 5114 contribuicao social de renda social de renda social no prazo de 60 meses, ﬂ%\do o exercicio encerrado en? 31pde dezembro dge 2006. As despesas
Diversos 12 . 796 N Imposgo qeﬂrenda_e com contribuigbes efetuadas pelo Banco durante o exercicio findo em 31 dezembro de 2006
Total 17.590 10.883 25.808 12.743 contribuigéo social corrente totalizaram RS 1.251 (R$ 1.830 em 2005)
12. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E Re;u\ltado antes dos 'mpc"ftgs ]g'sgg 18 sgg (?g'g%) (?g gsg) d. Outras receitas operacionais correspondem basicamente a reversao de provisoes de
PREVIDENCIARIAS () Par \clpa%%(izsn(;sqrse.su ados ((1 '1 04; ((1 104; ((75 '738; ((75 738; participagao nos lucros e resultados — R$ 1.975, reversao de proviséo de gratificagao — R$ 1.996 e
i i . = ; " " y - e ., N - N - variagdes monetarias ativas sobre depdsitos judiciais — R$ 2.279 (R$ 2.342 em 2005).
a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2006 néo foram reconhecidos ativos contingentes Adigbes ou exclusoes temporarias 8763 8.763 (17.446) (15.015) e. bﬁtras despes:':ls operacionais cgrre‘spojnde‘ﬂ!l basicameme(‘ :; rec\asswﬁcagéo) dos saldos
€ ndo ha processos classificados como provaveis de realizagao. . § Adigoes ou exclusoes permanentes 239 146 2822 339 devedores apresentados por contas de resultado de natureza credora, decorrentes do registro da
b) Passivos contingentes: a Instituicao possui processos administrativos e judiciais, de natureza Compensagcéo prejuizo fiscal/Base negativa  (2.370) (2.342) - - variagao cambial incidente sobre operagdes ativas com clausula de reajuste cambial.
tributéria, trabalhista e civel, movidos por ex-funcionarios e érgaos reguladores e a provisao para Base Tributavel 5.528 5.463 (90.362) (90.414)
contingéncia é constituida com base na avaliagéo de assessores legais externos, que levam em IR (aliquota de 15%) e CS (aliquota de 9%) (829) (491) - - A DIRETORIA
consideracao a probabilidade de desembolso de recursos financeiros para a liquidagéo dessas Adicional de IR (aliquota de 10%) (529) - - -
obrigagoes. Em 31 de dezembro de 2008, as provisdes constituidas séo consideradas Redugéo por incentivos fiscais 33 - - - CONTADOR - JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no brasileira em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operagoes, as mutacoes
Administradores do Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos de seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos, correspondentes aos
ING Bank N.V. - Filial brasileira saldos, o volume de transagoes e 0s sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
Sa0 Paulo-SP constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as Sa0 Paulo. 14 de fevereiro de 2007
Examinamos os balancos patrimoniais do ING Bank N.V. — Filial brasileira levantados em 31 de informagdes contabeis divulgados; e (c) a avah?géo das préticas e das estimativas con}ébe\s §
dezembro de 2006 e 2005 e as respectivas demonstracoes de resultados, das mutagoes do mais repres?nlallvas adotadas pela administragdo do Banco, bem como da apresentagao das m
patriménio liquido e das origens e aplicagoes de recursos, correspondentes aos exercicios findos demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. i
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas representam, adequadamente, KPMG Auditores Independentes José Gilberto Montes Munhoz
é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras. em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do ING Bank N.V. — Filial CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP145676/0-5
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